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W1d'« rKŽ W¹dE½ v�≈ qšb�

Introduction to Criminological Theory

øW¹dEM�« w¼ U� ≠

W1d'«  U¹dE½ ◊U/√ ≠

Á–UH½√Ë wzUM'« Êu½UI�« WŽUM	  U¹dE½ ≠

w�«d×½ù« „uK��«Ë W1d'«  U¹dE½ ≠

W¹dEM�« rOOIð dO¹UF� ≠
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wI¹d³�ô« ‚bB�« ≠

WOL²(«Ë WO³³��« rO¼UH� ≠

W¹dEMK� WOI¹d³�ô«  «—U³²šô« WOŽu½ ≠

  UÝUO��« 5�UC�Ë …bzUH�« ≠
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 U¹dEM�«  UIO³DðË wI¹d³�ô« ‚bB�« vKŽ eO�d²�« ≠

W9U)« ≠

 w½U¦�« qBH�«

w½öIF�« —UO²šô«  U¹dE½Ë Ÿœd�«  U¹dE½

Deterrence and Rational Choice Theories 

Ÿœd�« √b³�Ë wJOÝöJ�« W1d'« rKŽ ≠
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W1d'« rKŽ  U¹dE½ 8

»UIF�« Õu{ËË …bA�«Ë ¨5IO�«Ë ∫Ÿœd�« ≠

W1d−K� »UIF�« W³ÝUM�Ë …bA�« ≠

»UIF�« Õu{ËË 5IO�« ≠

ÂUF�« Ÿœd�«Ë ’U)« Ÿœd�« ≠

W¦¹b(« Ÿœd�« W¹dE½ ≠

Ÿœd�«  UÝ«—œ ≠

ŸœdK� WOŽu{u*« fO¹UI*« ≠

ŸœdK� W¹—uB²�« fO¹UI*« ≠

øŸœdð WO�d'«  UÐuIF�« q¼ ≠

…d³)«  «dOŁQðË Ÿœd�« ≠

UN²FÝuðË Ÿœd�« rO¼UH� q¹bFð ≠

 w½öIF�« —UO²šô« W¹dE½ ≠

 WF�u²*« bz«uH�«Ë Ÿœd�« ≠

w½öIF�« —UO²šô« W¹dE½ vKŽ ÀU×Ð_« ≠

WOzUM'« W�«bF�« ÂUE½Ë Ÿœd�« ≠

Õö
ô«  «dJ�F�Ë f³(« W�b
 ¨nzUš WŠ«dBÐ ≠

VOðd�« ◊UAM�« W¹dE½ ≠

”«d(«Ë Êu�bB²�*«Ë …UM'« ∫Êu�Ë ·u�KO� ≠

wMOðËd�« ◊UAM�« W¹dEM� wI¹d³�ô« ‚bB�« ≠

d¹–U;«Ë WOMOðËd�« W1d'« s� W¹U�u�« ≠

W9U)« ≠

Y�U¦�« qBH�«

Biological Theories  WOłu�uO³�«  U¹dEM�«  

W�bI*« ≠

 …dJ³*« WOłu�uO³�«  U¹dEM�«Ë Ë“Ëd³* ≠

…œôu�UÐ Âd:« w�Ë Ë“Ëd³* ≠

ÎUOłu�uOÐ w½b²� szUJ� Âd:« ≠

…dJ³*« WOłu�uO³�«  U¹dEM�« —uB� ÊUOÐ ≠

·«d×½ô«Ë W1d'« w� WOŽUL²łô« WOłu�uO³�«  U¹dEM�«Ë WOłu�uO³�« W¦¹b(«  U¹dEM�« ≠
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·«d×½ô«Ë WOM¼c�«  UOKLF�« ¨¡U�c�« Èu²�� ≠

w�«dłù« Ê«ËbF�«Ë ÊËd²Ýu²�²�« Êu�d¼ ≠

WO�uK��«  UMO'« ≠ ÎUOŁ«—Ë W�uIM*« WO�«dłù«  UOKÐUI�« ≠

W¹—uD²�« W¹dEM�«Ë ¨UOŁ«—Ë W�uIM*« WO�«dłù« WOKÐUI�« ≠

w�«dłù« „uK��« w� WOłu�uO³�«  U¹dEMK� wI¹d³�ô« ‚bB�« ≠

WOłu�uO³�«  U¹dEM�« w�   UÝUO��« 5�UC� ≠

 W9U)« ≠

lÐ«d�« qBH�«

WO�HM�«  U¹dEM�«

Psychological Theories

WOB�A�«  U¹dE½ ≠

WOB�A�«  ULÝ ≠

WOŁUÐuJO��« WOB�A�« ≠

·«d×½ô« s� ÃöF�«Ë W¹U
u�« w� w�HM�« œUý—ù« ≠

s¹«u�« WFÞUI� …œUOŽ ≠

»U³AK� qO�dLÝ ≠ Ãd³L� WÝ«—œ ≠

ÈuBI�« l�UM*« Ë√ VÝUJ*« l¹—UA�Ë ¨»U³A�« f�U−�Ë ¨wÐU³A�« œUý—ù« ≠

ÆuJO³�« ŸËdA� n¦J*« œUý—û� w�Ë_« rOEM²�« ≠

UO½—uHO�U� qH� Í√ Z�U½dÐ ∫wFL²:« ÃöF�« ŸËdA� ≠

W9U)« ≠

f�U)« qBH�«

wŽUL²łô« rKF²�« W¹dE½

Social Learning Theory

W�bI*« ≠

wK{UH²�« ◊U³ð—ô« w� b½ô—cÝ W¹dE½ ≠

wŽUL²łô« rKF²�« w� “d�√ W¹dE½ ≠

W¹dEM�« —uDð ≠

wŽUL²łô« rKF²�« W¹dE½ w� W¹e�d*«  ôuI*«Ë rO¼UH*« ≠

wK{UH²�« ◊U³ð—ô« ≠

”d‡‡‡‡‡‡‡‡NH�«



W1d'« rKŽ  U¹dE½ 10

 UH¹dF²�« ≠

w�—UH�« d¹eF²�« ≠

bOKI²�« ≠

WFł«d�« W¹cG²�«  «dOŁQðË V�UF²�« WK�KÝ ∫wŽUL²łô« rKF²�« WOKLŽ ≠

wŽUL²łô« ¡UM³�«Ë wŽUL²łô« rKF²�« ≠

wŽUL²łô« rKF²�« W¹dEM� wI¹d³�ô« ‚bB�« ≠

rK?F??²?�« W¹dE½  «d???O???G???²??�Ë w?�«d??×?½ô«Ë w�«d???łù« „uK��« 5?Ð W??�ö???F�« v?KŽ ÀU???×Ð_« ≠

wŽUL²łô«

·«d×½ô«Ë WKzUF�« w� wŽUL²łô« rKF²�« vKŽ ÀU×Ð_« ≠

·«d×½ô«Ë W1d−K� WŽUL'«  U�UOÝË ‚U�d�«  UŽULł vKŽ ÀU×Ð_« ≠

wŽUL²łô« rKF²�« W¹dE½ w� “d�√ ÀU×Ð√ ≠

wŽUL²łô« rKF²�« W¹dEM�  «œUI²½ô« w� ÀU×Ð_« ≠

ÆW1d'« s� W¹U
u�«Ë W'UF*« Z�«dÐ w� wŽUL²łô« rKF²�« W¹dE½  UIO³Dð ≠

bOKO� p�¹«Ë bOKO� ÍU¼ Z�«dÐ ≠

pO� dHKÝË u�Ëd³�« »—U& ≠

wKzUF�« rOKF²�« Ã–u/ ≠

wŽUL²łô« rKF²K� sž—Ë√ e�d� ≠

 W'UF*«Ë W¹U�u�« w� tł–u/√Ë Ë—b½« »—U& ≠

Èdš√ W¹U�u�« Z�«dÐ ≠

W9U)« ≠

”œU��« qBH�«

j³C�«  U¹dE½Ë WOŽUL²łô« WDÐ«d�«  U¹dE½

Social Bonding and Control Theories 

 W�bI*« ≠

…dJ³*« j³C�«  U¹dE½ ≠

wł—U)«Ë wKš«b�« j³C�« w� e¹U½Ë f¹— W¹dE½ ≠

¡«u²Šô« w� fKJ¹— W¹dE½ ≠

bOO×²�« w� «e²�Ë fJ¹UÝ  UOMIð ≠

WOŽUL²łô« jÐ«Ëd�« w� wýdO¼ W¹dE½ ≠
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 WOŽUL²łô« WDÐ«d�« W¹dE½ w� W¹e�d*«  ôuI*«Ë rO¼UH*« ≠

 jÐ«Ëd�« W¹dE½ ≠

s¹dšüUÐ oKF²�« ≠

Â«e²�ô« ≠

 ◊«d�½ô« ≠

 «bI²F*« ≠

WOŽUL²łô« jÐ«Ëd�« rO¼UH� ”UO� ≠

WOŽUL²łô« jÐ«Ëd�« W¹dEM� wI¹d³�ô« ‚bB�« ≠

  «c�« j³{ W¹dE½ ∫wýdO¼Ë ÊuÝœdH²ł W¹dE½ ≠

w�«dłù« „uK�K� V³�L� iH�M*«  «c�« j³{ ≠

 WOŽUL²łô« WDÐ«d�« W¹dE½Ë  «c�« j³{ W¹dE½ 5Ð W�öF�« w¼ U� ≠

 «c�« j³{  U¹dEM� W¹—U³²šô« WOKÐUI�« ≠

…dýU³� dOž Ë√ …dýU³� …—uBÐ  «c�« j³{ W¹dE½  d³²š« w²�« ÀU×Ð_« ≠

  «c�« j³{ W¹dEM� WOŽUL²łô« jÐ«Ëd�« w� wýdO¼ W¹dE½  ö¹bFð ≠

wŽUL²łô« j³C�«  U¹dE½ w�  U�O��« rO¼UH� ≠

wŽUL²łô« —uD²�« Ã–u/« w� WOŽUL²łô« jÐ«Ëd�« d	UMŽ ≠

wŽUL²łô« j³C�« W¹dEM�  UÝUO��« 5�UC� ≠

 W9U)« ≠

lÐU��« qBH�«

VOF�« Z�œ …œUŽ«Ë r
u�« W¹dE½

Labeling and Reintegrative Shaming Theory

 W�bI*« ≠

wŽUL²ł« Íe�— qŽUHð WOKLF� r
u�« ≠

·«d×½ô«Ë W1d'« w� qI²�� dOG²L� r
u�« ≠

r
u�« W¹dE½ w� wI¹d³�ô« qO�b�« ≠

À«bŠô« q¹u% Z�«dÐ ∫r
u�« W¹dE½ 5�UC� ≠

VOF�« Z�œ …œUŽ« w� X¹uŁdÐ W¹dE½≠

ÊU1ô« vKŽ WOM³*« Z�«d³�«Ë ¨…œUF²�*« W�«bF�«Ë ¨VOF�« Z�œ …œUŽ« ≠

…œUF²�*« W�«bF�«  UIO³Dð≠

qO¼Q²�«Ë q�UJ²�« ∫W�«bF�« rO�dð WH�K�Ë W¹dE½ ≠

”d‡‡‡‡‡‡‡‡NH�«



W1d'« rKŽ  U¹dE½ 12

…œUF²�*« W�«bF�« Z�«dÐ WO�UF� ≠

UNK³I²��Ë r
u�« W¹dE½ w{U�≠

W9U)« ≠

s�U¦�« qBH�«

◊uGC�«Ë ¨w�u½ô«Ë ¨wŽUL²łô« pJH²�«  U¹dE½

Social Disorganization Anomie, and Strain Theories 

W�bI*« ≠

ÕuM'«Ë W1d−K� W¹dC(« UOłu�uJ¹ô«Ë wŽUL²łô« pJH²�« ≠

wŽUL²łô« pJH²�« w� Y×³�«Ë  UžUOB�« …œUŽ« ≠

 ◊uGC�«  U¹dE½ËØW¹bOKI²�« w�u½ô«  U¹dE½ ≠

w�u½ô«Ë wŽUL²łô« ¡UM³�« w� ÊuðdO� W¹dE½ ≠

W×½U'« W�UI¦�«Ë W½UJ*« ÊU�dŠ ∫Êu� ≠

W×½U'«  U�UI¦�«Ë WO�—UH�« W	dH�« ∫s�u¼«Ë œ—«uOK� ≠

UO½b�« WI³D�« W�UI¦� W¹—R³�«  U�UL²¼ô« ∫dKKO� ≠

◊uGC�«  U¹dE½ËØW¹bOKI²�« w�u½ô«  U¹dE½ w� Y×³�«≠

ø UOK�_«  UŽuL−�Ë UO½b�« WI³D�« w� ÕuM'«Ë W1d'« e�d²ð q¼ ≠

W1d'«  ôbF� l� wŽUL²łô« ¡UM³�«  UÞU³ð—« ≠

W×½U'« WOŽdH�«  U�UI¦�«Ë  UÐUBF�« ≠

ÕuM'«Ë wÝ—b*« »d�²�« ≠

 UF�u²�«Ë  UŠuLD�« 5Ð „—b*« d�UM²�« ≠

…d
UF*« ◊uGC�«  U¹dE½Ë Øw�u½ô«  U¹dE½ ≠

WO�ÝR*« w�u½ô« w� bOKOH½“Ë—Ë dM�� W¹dE½ ≠

ÕuM'«Ë W1d'« w� uMOł« W¹dE½ ≠

WLOI�« WOÐU−¹ô« ·«b¼ô« oOI% w� qAH�« ≠

rOI�« wÐU−¹ô« dO¦*« W�«“« ≠

w³K��« dO¦*« l� WNł«u*« ≠

¨wŽUL²łô« pJH²�«  U¹dE½ vKŽ …bM²�*« WOFL²:« l¹—UA*« ≠

W×½U'« WOŽdH�«  U�UI¦�«Ë ¨w�u½ô«Ë

užUJOý WIDM� l¹—UA� ≠
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sDÝuÐ WM¹b� jÝË ŸËdA� ≠

»U³A�« W¾³Fð ≠

…d
UF*« ◊uGC�«  U¹dE½ËØw�u½ô« W¹dE½ w�  UÝUO��« 5�UC� ≠

W9U)« ≠

lÝU²�« qBH�«

Ÿ«dB�« W¹dE½

Conflict Theory

W�bI*« ≠

wŽUL²łô« j³C�« s� Ÿu½ Êu½UI�« ≠

Êu½UI�« w� WOHOþu�«Ë ŸULłô«  U¹dE½≠

WOzUM'« W�«bF�«Ë Êu½UI�« w� Ÿ«dB�« W¹dE½≠

Ÿ«dB�«Ë ŸULłô«  U¹dEM� wI¹d³�ô« ‚bB�« ≠

WOzUM'« W�«bF�«Ë W1d'« w� ÂUF�« Í√d�«Ë l¹dA²�« w� Àu×³�« ≠

W??O½u½U??I?�«  «d??O??G??²*«Ë W??O??ŽU??L??²??łô«  «b¹b??N??²?�« w� Àu??×??³�« ≠

WOzUM'« W�«bF�« w� —«dI�« –U�ð« w�  WOł—U)«

w�d'« „uK��« w� Ÿ«dB�« W¹dE½≠

w�d'« „uK��« w� Ÿ«dB�« W¹dEM� wI¹d³�ô« ‚bB�« ≠

Ÿ«dB�« W¹dEM� WOKLF�«  UÝUO��« 5�UC� ≠

W9U)« ≠

dýUF�« qBH�«

W¹bIM�«Ë WO��—U*«  U¹dEM�«

Marxist and Conflict Theories

WO��—U*« W¹dEM�« ≠

WOzUM'« W�«bF�«Ë Êu½UI�« w� WO��—U*« W¹dEM�« ≠

 W¹uOM³�« WO��—U*«Ë WOz«œ_« WO��—U*« ≠

W�«bF�«Ë Êu½UI�« w� WO��—U*« W¹dEMK� WOI¹d³�ô« W
b�«≠

W1d'« w� WO��—U*« W¹dEM�« ≠

W1d'« w� …dJ³*« WO��—U*« W¹dEM�« ∫d$uÐ ≠

”d‡‡‡‡‡‡‡‡NH�«



W1d'« rKŽ  U¹dE½ 14

W1d'«Ë ¨W�Ëb�«Ë ¨WI³D�« ∫wM¹u� ≠

WO��—U*« W¹dEM�«  ö¹bFð ≠

øw�ULÝ√d�« œUB²�ô« ÃU²½ W1d'« q¼ ≠

WO��—U*« W¹dEM�« w�  UÝUO��« 5�UC� ≠

ÍbIM�« W1d'« rKŽ ≠

U¼¡«—Ë U�Ë WŁ«b(« bFÐ U� ∫w�OÝU²�«ØÍbIM�« W1d'« rKŽ ≠

W¹—U�O�« WOF�«u�« ≠

Âö�K� l½UB�« W1d'« rKŽ ≠

W9U)« ≠

dAŽ ÍœU(« qBH�«

W¹u�M�«  U¹dEM�«

Feminist Theories-

W�bI*« ≠

WOzUM'« W�«bF�« w� W¹u�M�«  U¹dEM�« ≠

WzUM'« W�«bF�« w� W¹u�M�«  U¹dEMK� wI¹d³�ô« ‚bB�« ≠

W1d'« w� W¹u�M�«  U¹dEM�«≠

ÀU½ù« rz«dłË …√d*« —d% ≠

…—u�c�« WO{d� ≠

W	dH�« WO{d� ≠

U¹œUB²�« UEŠ q�_« WO{d� ≠

rJ×²�«≠…uI�« W¹dE½ ≠

W1d'«Ë ÍuÐ_« lL²:« ≠

wzUM³�« qFH�«Ë W¹—u�c�« ≠

ŸuM�«  U�UOÝË ŸuM�«  «—U�� ≠

w�d'« „uK��« w� W¹u�M�«  U¹dEMK� wI¹d³�ô« ‚bB�« ≠

W¹u�M�«  U¹dEMK�  UÝUO��« 5�UC� ≠

W9U)« ≠



15

dAŽ w½U¦�« qBH�«

W1d'« rKŽ  U¹dE½ q�UJð

Integrating Criminological Theories 

W¹dEM�« q�UJð qÐUI� W¹dEM�« f�UMð ≠

W1d'« rKŽ w� ÍdEM�« q�UJ²�«  UM¹U³ð ≠

wLO¼UH*« q�UJ²�«≠

wLO¼UH*« »UFO²Ýô« ‰öš s� q�UJ²�« ∫“dJ¹« ≠

—U³łô«Ë wŽUL²łô« rŽb�« ∫sH�u�ËË 5�u� ≠

 UO{dH�« q�UJð≠

rKF²�«Ë WDÐ«d�«Ë ◊uGC�« w� wK�UJ²�«  uOK¹« Ã–u/√ ≠

ÊËdJ�  UJ³A�« qOK% ≠

WOKŽUH²�« Íd³½—uŁ W¹dE½ ≠

wð«c�« ’UI²½ô« w� sKÐU� W¹dE½ ≠

Ê“«u²�« j³{ w� q²¹Uð W¹dE½ ≠

…UO(« —U�� W1dł rKŽ ≠

øW1d'« rKŽ w� ÍdEM�« q�UJ²�« ÕU$ Èb� U� ≠

W9U)« ≠

lł«d*« ≠

”d‡‡‡‡‡‡‡‡NH�«”d‡‡‡‡‡‡‡‡NH�«



W1d'« rKŽ  U¹dE½ 16
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W��U)« WF³DK� ÊUH�R*« W�bI�

 

¨W1d?'« rKŽ  U?¹dE½ w� W?O?ÝU?Ý_« ∆œU?³?*«Ë rO¼U?H*« W?F?ł«d?� u¼ »U??²J�« «c¼ ·b¼ Ê≈ 
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ÂUL?²¼« j×?� X½U� w²�« W?�Ozd�«  U¹dEM?�«Ë ¨W1d'« rKŽ w� W?�u�d*«  ö?:« w�  U¹dEM�«
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fO� Âb??I*« b?N??'« ÊS?� ¨‰U?Š W?¹√ vKŽ ÆW¹dEM�« l?� W?H�√ rN� s¹c?�« ¡«d?IK� W??F?ł«d?�Ë ¨W?¹dEM�«

w²�«  U?F?ł«d*«Ë  ö¹b?F?²�« ÊUO?³� sJ?�Ë ¨W¹dEMK� W¹b?OKI?²�« Ë√ W?OK	_« W?O?{dH�« .b?I?²� jI?�

ÆWLN*«Ë W¦¹b(«  «—uD²�« r¼√ p�– w� U0 W¹dEM�« vKŽ X¹dł√

s� rJ×Ô¹ w²�« W?�Ozd�« d?O¹UF*« U?MFł«— ‰Ë_« qB?H�« w� ¨W¹dEM�« rOO?Ið u¼ w½U¦?�« ·bN�«

w� oO?³D²�« ‰U−?�Ë ¨œU?B²?�ô«Ë ¨‚UO?��«Ë ¨wIDM*« ‚U?�ðô« vKŽË ¨W¹dEM�« d¼u?ł vKŽ UN�ö?š

 U¹u?²?�??� vKŽ U?N�ËUMð - Ác?¼ lO?L?łË ÆU?N� wI?¹d?³?�ô« ‚b?B�«Ë —U?³??²?šô« W?OKÐU?�Ë  U??ÝU?O?��«

b?I� ÆW¹dE?MK� W?O?I¹d?³?�ô« W?O?�«b?B?*« u¼ W¹dE½ q� rO?O?I?ð w� fOzd�« e?O?�d?²�« sJ?�Ë ¨W?HK²?�?�

W�Ozd�«  «—«d�ù« l� UN{—UFð Ë√ ZzU²M�« rŽœ Èb� UMLO�Ë W¹dEM�UÐ WKB�«  «– Àu×³�« UMFł«—

ÊuJð Ê√ Vłu²¹ t½S� ¨W¹dEM?K� wI¹d³�ô« ‚bBK� W³ÝU?M*« rOOI²�« WOKLŽ q³?I� l³D�UÐË ÆW¹dEMK�

©tautology® u??A??(« wŽu??{u* vDŽ√ b??� ‰u??I??F??� ÂU?L??²¼« „U?M¼ ÊuJ¹ Ê√Ë ¨—U??³??²??šö� WKÐU??�

Æ”UOI�«Ë

w�  «¡«dłù« t?Ołu²� p�–Ë W¹dE½ q� …b?zUH� rOO?I²�« «c¼ lOÝuð w� q¦?L²¹ Y�U¦�« ·bN�«

XI?³Þ nO?� vKŽ …d?	U?F*«Ë W¹b?OKI?²�« WK¦?�_« X�b?Ô� ÆU?L?NM� W¹U?�u�«Ë ÕuM'«Ë W1d?'« j³?{

‚bB�« rO?OIð V−¹ ULK¦?L� Æ UÝ—U?L*«Ë  UÝUO?��« ‰U−� w� o³DÏð Ê« s?J1 nO� Ë√  U¹dEM�«

 U?ÝU?O��« r?Ý— ‰U−?� w� U?NðbzU?� ÊS?� ¨U?Nðd?³²?š« w²�« Àu?×?³�« ‰ö?š s� W¹dEMK� wI¹d?³?�ô«

Àu×³�« ÂbI½ UM½S� ¨w�U²�UÐË ÆUNÐ WD³ðd*« Z�«d³�« W?O�UF� Èb* Àu×³�« ‰öš s� rOOIð Ê√ V−¹

W�bI*«
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`¹d	 qJAÐ fJFð nO�Ë UNMŽ WI¦³M*« WŽuM²*« Z�«d³�« qLF²Ý nO� rOOI²� qO�b�«Ë WKB�«  «–

Æ…œb;« W¹dEM�« ∆œU³*« wML{ Ë√

Àu?×?³�« ¡u?{ w� dO?³?� qJAÐ t?²?F?ł«d� X?9Ë »U²J?�« ‰uB?� s� qB?� q� Y¹b?% - b?I�

vKŽ X9 b�  U¦¹b×²�«Ë WILF²*«  UFł«d*« s� b¹e*«Ë Æ U¹dEM�« w� WLN*«  «dOG²�«Ë WM¼«d�«

¨r	u�«Ë ¨wð«c�« j?³?C�«Ë ¨W?O?ŽU?L?²?łô« jÐ«Ëd�«Ë ¨rKF?²�«Ë ¨W?O?ŽU?L?²?łô«Ë ¨W?O?�?HM?�«  U¹dEM�«

q�UJ²�«Ë f�U?M²�« W?A?�UM* d?A?Ž w½U?¦�« qB?H�« hB?š b?I�Ë ÆW¹u?�M�«Ë ¨◊u?G?C�«Ë ¨w�u½ô«Ë

Íc�«Ë 12.1 ‰Ëb?'« W?�U?{≈ W?F?³D?�« Ác¼  «e?O?� s�Ë ÆÍ—c?ł qJAÐ t?¦?¹b?% - b?�Ë ¨ÍdEM�«

qB?� Í√ w� t½√ 5MO?³?� ·d?×M*«Ë w�d?łù« „uK�K� W?�?Ozd�«  U¹dEM�« lO?L?' W?Fł«d?� Âb?I¹

Ë√ ¨W�Ozd�« W¹dEM�« ©1® ∫W¹dE½ q�  öšb* dB²�?� l� W¹dEMK� rOOIðË .bIð q� œU−¹≈ sJ1

¨wI¹d³?�ô« ‚bB�« Èu²?�� ©4® ¨W�?Ozd�«  UO?{dH�« ©3® ¨W�?Ozd�« rO¼UH*« ©2® ¨UN� Êu?Šd²I*«

W?I¹dÞ .bIð «c¼ t?Fł«d*« ‰Ëb?ł s� bB?� bI?� Æ UÝU?O��« ‰U?−� w� W?�Ozd�« 5�U?C*« ©5®

ÆWHK²<«  U¹dEMK� ©relative adequacy® WO³�M�« WLzö*« W½—UI�Ë W¹dE½ q� WFł«d� w� WIO�œ

¨·«d×½ô«Ë W1d?'« rKŽ  U¹dE½ œ«u� w� ÎU?OÝU?Ý√ ÎUFłd?� ÊuJ¹ Ê√ »U²J�« s� W¹U?G�« X½U�

œ«u*« Ác¼ w�  U³?ł«u�«Ë  «¡«dI�« s� b¹bF�«  w� ÎUO?�U{≈ ÎUFłd?� ÊuJ¹ Ê√ w� bOH� »U?²� u¼Ë

…—u?BÐ w�«d?łù« „uK��«Ë ·«d?×?½ô«Ë ¨À«b?Š_« ÕuMł œ«u?�Ë ¨W?�U?Ž W1d?'« rKŽ œ«u?� w� Ë√

ÆWNÐUA*« œ«u*« p�c�Ë W	Uš

vKŽ ¡UM³�« w� œœd²½ r� UM½√ ô≈ ¨W?³KD�« u¼ UMM¼– w� ·bN²�*« —u?NL'« Ê√ s� ržd�« vKŽË

w�  U?�ö²?šô«Ë W¹e�d?*« U¹UC?I�« .bI?ð sŽ bF?²³½ r�Ë ¨W?O1œU?�_«  UOÐœ_«Ë W?O?LKF�« Àu×?³�«

UM½S� w�U²�UÐË ¨WK�UýË WI?LF²� lł«d*« WLzU�Ë Àu×³�«Ë  U¹dEMK�  UÝU³?²�ô« X½U� UL� ÆqI(«

Î«b?O??H?� ÊuJ?¹ Ê√ bÐ ô Íc�«Ë Æ»U?²?J�« «c¼ W?L??O?� —«b??I?� ÊËb?−??O?Ý s¹d??šü« ¡«d?I?�« Ê√ b?I?²??F½

UN²×	 s� b�Q²�« - w²�« W¹dEM�«  ∆œU³*« sŽ 5¦?ŠU³�«Ë WOzUM'« W�«bF�« ‰U−� w� 5Ý—ULLK�

ÊËdEM*« b−OÝË Æ UÝUO��«Ë Z�«d³�« e¹eFð Ë√ ¡UM³� W�“ö�« WKB�«  «–  UOÐœ_«Ë UN²O�«bB�Ë

ÆrNLNð U0— w²�« Èƒd�«Ë WKO	_«  öOK×²�« iFÐ Êu¦ŠU³�«Ë

  “dJ¹« b½ôË—

“dKOÝ 5²Ýd�
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ÊU�dF�«Ë dJA�«

W?�d?ý dýU½Ë oÐU?��« fO?zd�« ¨eK¹uð œËöJ� W?B?²<« …b?ŽU?�*«Ë wB?�?A�« lO?−A?²�« —b?I½

W??F??³D�« v�≈ v?�Ë_« W??F??³D�« s� ŸËd??A??LK� t??²?¹U??Ž—Ë W??²ÐU??¦�« tðU??�U??L??²¼«Ë ¨d??AMK?� Íd??OÐ f�Ë—

W?Fz«d�« W?OMN*« œu?N?'« ‰ö?š s� WK�KÝ W?OKL?Ž b¹b?ł d?ýU½ v�≈ ‰U?I?²½ô« ÊU?� bI�Ë ÆW?�?�U?)«

…R?HJ�«Ë WKŽUH�« U?Nð—«œù uO½u?²½«œ 5²?Ýd� dJA½ Æœ—u?H�?�« WF?�Uł W?F?³D� w� eð«dJ½UÐ ÀdO?A�

W??³KÞË ¨Ëe¹—U??O??ý u?ý UJ?�?O??łË Íœ—U??łu¹«œ Íd?O??ý dJA?½Ë Ælł«d*«Ë hM�« d¹d??%Ë rOE?Mð w�

¨lł«d*« o?O??�bðË ¨w³??²?J*« Y×??³�« w?� ¨«œ—uK� W??F??�U???ł w� W1d??'« rK?Ž w� U??OKF?�«  U??Ý«—b�«

ÆWÝdNH�«Ë ¨W¹uGK�« WFł«d*«Ë

s¹c�« W???³KD�«Ë ¡ö??�e?�« s� 5�??×??²?�« w�  U??Š«d??²??�ô«Ë W???I??L??F??²*« —U?J�_« lO??L??ł s?L??¦½Ë

WKJO¼ …œUŽ≈  eHŠ w²�«Ë rNðUŠ«d²�« vKŽ »U²JK� 5OH<« 5Fł«d*« dJA½Ë Æ»U²J�« «u�b�²Ý«

W?O�ËR�?� W¹√ s� r¼U½—d?Š U?LMOÐ ¨lOL?'« s�   U?�UN?Ýù« d¹b?I?²Ð ¡«bF?Ý s×½Ë  12.1 ‰Ëb'«

 Æ»U²J�« «c¼ w� —uB� Í√ sŽ

“dJ¹« b½ôË— s� ÊU�dF�«Ë dJA�«

¨5�Ë—U?� w²łË“ ∫ÎU?Lz«œ w½U?IÐ√ Íc�«Ë œËb?;« dO?ž rN³?( ÎUMKŽ wðd?Ý√ dJý WD³?G�« s� t½≈

œUHŠô«Ë ® “d�« Í—U?�Ë wHO�Ë ©5�Ë—U�Ë ¨d�«Ë ¨ÂUO�Ë œUH?Š_«Ë® f³OK�Ë w� Ë ¨«—U9 ¨w½U¦�« ÊË—

«c¼ w� …œb?;« U??L?NðU?�U¼U?Ýô  ‰u??	u?� wH?O�Ë 5�Ë—UJ?�  tKL?%« Íc�« s¹b�«Ë Æ©U?O??Ý¬Ë d?O?ł

w� wHO� w½b?ŽUÝ bI?� W�U{ùUÐ Æ»U?²J�« ·öž qJý rO?LBðË ÂuN?H� w� U½ËUFð YO?Š Æ»U²J�«

Èd?š_«  UL?N*«Ë  U?LKJ�« W?'UF?�Ë ¨w³?²J*« oO?�b²�« s� W?ŽuM²?�  UL?N0 ÂU?�Ë ”—U?NH�« lL?ł

w� tÐ ÂU� Íc�« s¹“d�« qL?F�«Ë ¨v�Ë_« WF³D�« w� W?O½Ëd²J�ô« jzUÝu�U?Ð hM�« ‰UÝ—SÐ WD³ðd*«

ÆWIŠö�«  UF³D�« w� tðbzU�  dL²Ý« b� v�Ë_« WF³D�«

“dKOÝ 5²Ýd� s� ÊU�dF�«Ë dJA�«

©dýUM?K�Ë nO�Q²�« w� wJ¹d?A� ’Uš qJAÐË ® wzö?�“Ë wzU�b?	√Ë wðdÝ_ oL?FÐ WM²2 U½√

rŽ«b�« ÎULz«œ qO½ włË“ ÊU?� bI�Ë Æ»U²J�« s� W?F³D�« Ác¼ w� qL?F�« qL�√ XM� ULMOÐ  r¼d?³B�

ÆwMOŽ ¡u{ dOK� w²MÐ«Ë Î̈¡U�Ë d¦�_«

ÊU�dF�«Ë dJA�«
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 ÊULłd²*« .bIð

¨qOÐU?I� qOÐU?¼ q²?� cM� w½U?�½ù« a¹—U?²�« w� …—c?−?²*« ‰u?I?(« s?� W1d?'« rKŽ qI?Š b?F¹ 

W?O??LKF�« ‰u?I??(« s� W1d?'« rK?ŽË Æd?	U?F*« w?½U?�½ù« lL?²??:« v�≈ wÐ«—u?L??Š W?F¹d??AÐ «—Ëd?�

UNMŽ qI?²Ý«Ë Èdš√ ‰u?IŠ s� —uDð Íc�« ‰uI?(« s� qIŠ u¼Ë ¨u?LM�«Ë —uD²�« WF¹dÝ W?¦¹b(«

 U??�uKF?*«Ë Êu½U??I�«Ë fHM�« r?KŽË ŸU??L??²??łô« rKŽË ¡U??O??L??OJ�«Ë U??O??łu�u??O??³?�« w� Á—Ëc??ł XO??IÐË

¨Êu½UI�« –U?H½√Ë Êu½UI�« „U?N²½«Ë Êu½U?I�« lMBÐ r²N?� rKŽ t½S� b½ô—c?Ý t�dŽ U?L�Ë Æ»u?ÝU(«Ë

Ê√ ô≈ ÆW1d'« rKŽ w� W¹dEM�« d¹uD²� ”UÝ_« XKJý b� ønO�Ë ø«–U* ‰ƒU�ð sŽ WÐUłù« ÊS�

v�≈ Á«bF?²ð U/≈ ¨·d×M*«Ë w�«dłù« „uK�K?�  «dO�Hð .b?Ið bŠ bMŽ n�u?²ð ô W¹dEM�« …bzU�

W??žU??O??	Ë ¨W??�U?F?�« W¹dEM�«Ë Ã–U??L?M�« s¹uJðË wL?KF�« Y×??³�« …—U?Łù Íe?�d?*« oKDM*« q?JAð U??N½√

ÆÁdOžË WOzUM'« W�«bF�« ÂUE½ w� Z�«d³�« rOLBðË  UÝUO��« rÝ— w� WLN�  öšb�

W??O?1œU??�√Ë WðR???� W??F???�U??ł w� W1d???'« rKŽ  U?¹dE½ …œU* W?M¹«b??³�« Æœ f?¹—bð s�«eð b???I�Ë

U½œU?L²Ž«Ë ¨p?�c� WO?ŽUL?²łô«  U¹dE?M�« œ«u* tA¹d?)« l�«— —u²?�b�« f¹—bð l� WOJK*« WÞd?A�«

—u??²??�b�« ÊU??�Ë Æ“dKO??Ý 5²??�?¹d??�Ë “dJ¹« b½ôËd� W1d??'« r?KŽ  U¹dE½ »U??²??� u¼Ë t?ð«– lłd*«

UOMOHK�MÐ w� U?O½—uHO�U� WF�U−Ð W1d?'« rKŽ –U²Ý√ —UD)« ·—UŽ —u²�b�« —UA?²Ý« b� WM¹«b³�«

v	Ë√Ë Á«—u²?�b�« W³K?D� W1d'« rKŽ  U¹dE½ w� tÐ `BM¹ w?Fłd� »U?²JÐ …b×?²*«  U¹ôu�« w�

 U¹ôu�« w� W�ö?F�«  «–  UBB�?²�«Ë W1d'« rKŽ ÂU�?�√ w� Â«b�²Ýô« lÝ«u�« »U?²J�« «cNÐ

w� dO�K� ©d?JH�« —«œ® dýUM�« l� XK	«uðË »U²J�« tL?łdð w� dOJH²�«  √bÐË ¨WOJ¹d?�_« …b×²*«

YOŠ ¨WOKFH�« WL?łd²�UÐ «bÐ b� ÊU� tA¹d)« —u²�b�« Ê√  błËË WL?łd²�« ‚uIŠ 5�Qð  «¡«dł≈

¡U?N?²½ô« vKŽ UM�—U?ý Ê√ b?FÐË 12≠11Ë 9≠6 ‰u?BH�« XL?łdðË 10 qBH�«Ë 5≠1 ‰uB?H�« rłdð

 U??�U??{ù« r−??Š d??³J?� Î«dE½ W??L??łd??²�« …œU??Ž≈ U?½—d??I??� »U??²J�« s� W??�??�U??)« W??F??³D?�« XK	Ë

ÆtO� Á—«b	≈ ÍuM*« bŽu*« sŽ »U²J�« —Ëb	 dš√ U2 WF³D�« Ác¼ UN²KLý w²�«  U¦¹b×²�«Ë

 UÝ«—b�« W?Fł«d?� l� W1d'« rKFÐ W?¦¹b(«Ë W�?Ozd�«  U¹dEMK� t�u?LAÐ »U²J?�« «c¼ “U²1

W??	U??š U??OK?F�«  U??Ý«—b�« W??³?KD� wÝU??Ý√ »U??²??� u?¼Ë ¨ U¹dEM�« Ác?¼  d??³??²??š« w²�« W??I?ÐU??��«

qJA?¹ rłd?²?*« Á—«b?	UÐ »U??²J�«Ë ÆW?KB�«  «– ‰u??I?(«Ë W?1d?'« rK?Ž w� W?�U??Ž ”u¹—u�U?J³�«Ë
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U* U?OKF?�«  U?Ý«—b�« W?³KD� dJA�« Æw?�U?I?¦�«Ë wLKF�« 5¹u??²?�*« vKŽ W?OÐd?F�« W?³?²?J*« v�≈ W?�U?{≈

WL?łd½Ë W�U?Ž WLłd?²�« UN?FO?−AðË UN?LŽœ vKŽ dJH�« —«b� ‰u?	u� dJA�«Ë  UE?Šö� s� ÁËbÐ«
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